Informazioni chiave per gli investitori

Il presente documento contiene le informazioni chiave di cui tutti gli investitori devono disporre in relazione a questo fondo. Non si tratta di materiale promozionale. Le
informazioni contenute nel presente documento, richieste dalla legge, hanno lo scopo di aiutare a comprendere la natura di questo fondo e i rischi ad esso connessi. Si
raccomanda di prenderne visione, in modo da operare una scelta informata in merito all’'opportunita di investire.

Palmer Square EUR CLO Senior Debt Index UCITS ETF (il "Fondo")
Un comparto di Palmer Square UCITS ICAV (la "ICAV")

EUR ACC, ISIN: IEOO0OJTHNWFO

Il Fondo & gestito da Carne Global Fund Managers (Ireland) Limited (il "Gestore")

Obiettivi e politica d’investimento

L'obiettivo d'investimento del Fondo & replicare le caratteristiche di rischio e
rendimento dell'Indice di riferimento, al netto delle relative spese e commissioni.
L'Indice Palmer Square EUR CLO Senior Debt (ticker: ECLOSE) (I"Indice di
riferimento") & un indice osservabile basato su regole, che riflette prezzi e
rendimento totale di obbligazioni CLO emesse in Europa, originariamente
classificate con rating AAA, AA o equivalente. E concepito per riflettere le
caratteristiche di rischio e rendimento di un portafoglio diversificato di CLO su
base long-only e liquida. Il Fondo & gestito passivamente (ossia il suo obiettivo
consiste nel replicare il piu possibile le caratteristiche di rischio e rendimento
dell'Indice di riferimento, al netto delle commissioni e delle spese del Fondo).

Al fine di conseguire tale obiettivo, il Fondo investira in un portafoglio
diversificato di CLO che, per quanto possibile e praticabile, sara costituito da
titoli che compongono I'Indice di riferimento.

Almeno '80% del patrimonio netto del Fondo sara investito in CLO con rating
AAA. Il Fondo puo investire fino al 20% del suo patrimonio netto in CLO con
rating inferiore ad AAA, purché abbiano un rating investment grade. Se un titolo
CLO viene declassato dopo l'acquisto da parte del Fondo, il Gestore degli
investimenti lo cedera, tenendo in debito conto gli interessi degli Azionisti.

Poiché I'Indice di riferimento € un indice rappresentativo del mercato globale,
composto da titoli di debito CLO europei, includera CLO emessi dal Gestore
degli investimenti o da una delle sue affiliate, essendo uno dei maggiori gestori
di CLO in Europa; si prevede che tali investimenti non superino il 5% del
patrimonio netto del Fondo.

I Fondo pud detenere alcuni titoli che non sono componenti sottostanti
dell'Indice di riferimento, fintanto che offrano una performance simile (con profilo
di rischio corrispondente) ad alcuni titoli che compongono I'Indice di riferimento.
Questi possono essere altri CLO e titoli di debito od organismi d'investimento

collettivo idonei agli OICVM o exchange-traded fund (ETF) che il Gestore degli
investimenti ritiene compatibili con I'Indice di riferimento. In tali circostanze, il
Fondo pud investire complessivamente fino al 10% del valore patrimoniale netto
del Fondo in tali organismi d'investimento collettivo ed ETF. Il Fondo investira
esclusivamente in AIF che soddisfino le condizioni applicate di volta in volta
dalla Central Bank.

| titoli in cui il Fondo investe saranno quotati su borse valori o mercati
regolamentati di Paesi inclusi nell'elenco dei mercati riportato nel Prospetto. Il
Fondo & stato classificato come un fondo ai sensi dellArticolo 6 del
Regolamento SFDR.

Il Fondo puo utilizzare SFD ai fini di una gestione efficiente del portafoglio. Lo

scopo di una gestione efficiente del portafoglio deve essere in linea con il
migliore interesse degli Azionisti e inteso a conseguire uno o piu dei seguenti
risultati: riduzione del rischio, riduzione dei costi e generazione di ulteriore

gapitale o reddito per il Fondo senza rischio o con un livello sufficientemente
asso.

Pgr le _classi di azioni_ ad aC(_:umuIazione, il reddito sara autom_atilcamer)te
reinvestito nel Fondo e rispecchiato nel NAV per azione. Per le classi di azioni a
distribuzione, il reddito sara corrisposto sotto forma di dividendo.

E possibile acquistare e riscattare le quote con frequenza giornaliera, in
qualsiasi giorno lavorativo (come definito nel supplemento) in cui le banche
commerciali sono aperte e operative a Londra e Dublino o in un altro giorno o in
altri giorni di volta in volta stabiliti dagli Amministratori e previamente comunicati
agli Azionisti.

Il Fondo € adatto a investitori disposti ad accettare un livello medio di volatilita,
in particolare su periodi brevi.

Profilo di rischio e di rendimento

Rischio piu basso Rischio piu elevato
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Rendimenti tipicamente piu bassi Rendimenti tipicamente piu elevati

| dati storici potrebbero non costituire un'indicazione affidabile del futuro.

La categoria di rischio riportata non € garantita e pud cambiare nel tempo. La
categoria di rischio pit bassa non garantisce un investimento esente da rischi.

L'indicatore di rischio & stato calcolato incorporando dati storici simulati e
potrebbe non costituire un'indicazione affidabile del futuro profilo di rischio del
Fondo.

Il rating si basa sulle variazioni di prezzo delle azioni detenute dal Fondo. Gli
investimenti in altri Paesi sono influenzati dal rischio del tasso di cambio, poiché
il valore delle valute puo variare.

La volatilita dei rendimenti pué aumentare o diminuire in base alle oscillazioni
delle valute rappresentate nel presente documento.

Oltre ai rischi rilevati dall'indicatore sopra riportato, sono significativi anche i
seguenti:

Rischio di liquidita: Alcuni dei mercati in cui investe un Fondo potrebbero
essere meno liquidi e pit volatili rispetto ai principali mercati azionari mondiali e
cid pud determinare oscillazioni nei prezzi dei titoli.

Rischio d'investimento: || Fondo potrebbe non raggiungere il proprio obiettivo
d'investimento. L'investimento in un Fondo comporta dei rischi, tra cui la
possibile perdita dell'importo investito.

Rischio di valutazione: Una posizione nel Fondo potrebbe essere valutata in
modo errato, in quanto alcuni prezzi potrebbero essere incerti in un determinato

momento. Non vi & alcuna garanzia che le stime derivanti dal processo di
valutazione riflettano le vendite o i prezzi di "chiusura" effettivi di tali titoli.

Rischio di cambio: Se una classe di azioni & denominata in una valuta diversa
dalla valuta di base del fondo, puo risentire negativamente delle oscillazioni dei
tassi di cambio.

Rischio di credito: Non pud essere fornita alcuna garanzia che gli emittenti dei
titoli o degli altri strumenti in cui investe un Fondo non siano soggetti a difficolta
di credito, che possono portare alla perdita totale o parziale delle somme
investite in tali titoli o strumenti o dei pagamenti dovuti su tali titoli o strumenti
(nonché I'eventuale apprezzamento delle somme investite in tali titoli). Qualora
una controparte non adempisse ai propri obblighi e il Fondo subisse ritardi o
impedimenti nell'esercizio dei propri diritti in relazione agli investimenti in
portafoglio, quest'ultimo potrebbe registrare un calo di valore della propria
gosizione, perdere reddito e sostenere costi associati all'esercizio dei propri
iritti.

Rischio relativo alle obbligazioni CLO: In condizioni di mercato difficili, le
tranche di obbligazioni CLO con rating elevato potrebbero subire un
declassamento o registrare perdite effettive o a valore di mercato a causa di
insolvenza della garanzia collaterale sottostante sui prestiti, scomparsa delle
tranche subordinate/azionarie, previsione di default del mercato e sentiment di
mercato negativo rispetto ai titoli CLO come classe di attivi.

Rischio relativo ai titoli CLO: | rischi dell'investimento in obbligazioni di
prestito collateralizzato (CLO) comprendono i rischi dei prestiti sottostanti
abbinati ai rischi associati alla struttura dei titoli CLO che regola la priorita dei
pagamenti.

Rischi operativi: Il Fondo e i relativi asset potrebbero subire perdite sostanziali
a causa di guasti tecnologici/di sistema, violazioni della sicurezza informatica,
errori umani, violazioni delle politiche e/o valutazioni errate delle quote.

Per maggiori informazioni sui rischi, si rimanda alla sezione intitolata
"Fattori di rischio"” del prospetto e del supplemento del Fondo, disponibili
sul sito etf.palmersquarefunds.com.



Spese una tantum prelevate prima o dopo I'investimento Sono indicate le spese di sottoscrizione e di rimborso massime. Nella maggior
parte dei casi, gli investitori pagano meno. Per verificare le spese effettive, si

Onere di ingresso Nessuna consiglia di rivolgersi al proprio consulente o distributore finanziario.

Poiché la classe di azioni & di nuova costituzione e, pertanto, i dati storici non
sono sufficienti, I'importo relativo alle spese correnti qui riportato & una stima.
Sono escluse eventuali spese di transazione e commissioni di performance del
portafoglio. La relazione annuale del Fondo per ciascun esercizio finanziario
riportera l'importo esatto delle spese sostenute.

Onere di uscita Nessuna

Importo massimo che puo essere prelevato dal vostro capitale prima che
venga investito o prima che il rendimento dell'investimento venga distribuito.
Spese prelevate dal Fondo in un anno . L . - .

i P Per informazioni piu dettagliate sulle spese si rimanda alla sezione
Spese correnti "Commissioni e spese" del supplemento del Fondo.

Spese prelevate dal Fondo a determinate condizioni specifiche

Commissione di performance Nessuna

Le spese corrisposte vengono utilizzate per coprire i costi di gestione del
Fondo, compresi i costi di commercializzazione e distribuzione. Tali spese
riducono il potenziale di crescita dell'investimento.

Risultati ottenuti nel passato

Al momento non disponiamo di dati sufficienti per fornire un'indicazione utile | risultati ottenuti nel passato non sono garanzia di rendimenti futuri. In
dei risultati ottenuti nel passato. generale, i risultati ottenuti nel passato tengono conto di tutte le spese correnti,
ma non delle spese di sottoscrizione, rimborso o conversione.

| risultati ottenuti nel passato saranno calcolati in EUR. Il valore
dell'investimento pud aumentare o diminuire e si potrebbe non recuperare
I'importo originariamente investito.

Informazioni pratiche

Depositario: Il depositario del Fondo € J.P. Morgan SE - Dublin Branch.

Legislazione fiscale: || Fondo & soggetto alla legislazione fiscale irlandese che potrebbe avere conseguenze sulla posizione fiscale personale degli investitori del
Fondo. Si invitano gli investitori a rivolgersi ai propri consulenti fiscali prima di investire nel Fondo.

Responsabilita: Carne Global Fund Managers (Ireland) Limited pud essere ritenuta responsabile esclusivamente sulla base delle dichiarazioni contenute nel
presente documento qualora risultino fuorvianti, inesatte o incoerenti rispetto alle corrispondenti parti del prospetto.

Conversione di azioni: La ICAV si riserva il diritto di limitare o rifiutare le operazioni di sottoscrizione o conversione che ritiene possano incidere negativamente sugli
interessi di un Fondo o degli altri Partecipanti autorizzati.

Fondo multicomparto: Il Fondo € un comparto di Palmer Square UCITS ICAV, un fondo multicomparto con passivita separate tra i comparti. Cio significa che, ai
sensi del diritto irlandese, le partecipazioni del Fondo sono detenute separatamente dalle partecipazioni degli altri comparti di Palmer Square UCITS ICAV.

Politica di remunerazione: Una sintesi della politica di remunerazione della Societa di gestione e le relative informative sono disponibili sul sito
https://www.carnegroup.com/resources. E possibile richiedere una copia cartacea gratuitamente facendo domanda presso la sede legale della Societa di gestione.

KIID rappresentativo: La Classe di azioni EUR ACC é& stata selezionata come classe rappresentativa di tutte le Classi di azioni GBP ACC del Fondo. Per
informazioni sulle altre classi di azioni del Fondo, si rimanda al Supplemento.

Ulteriori informazioni: Ulteriori informazioni sul Fondo sono reperibili nel prospetto e nelle ultime relazioni annuali e semestrali del Fondo. Questi documenti e il
prezzo corrente delle azioni sono disponibili gratuitamente in lingua inglese visitando il sito https://etf.palmersquarefunds.com oppure scrivendo all'agente
amministrativo del Fondo all'indirizzo 200 Capital Dock, 79 Sir John Rogerson's Quay, Dublin D02 Rk57, Irlanda.

Le informazioni chiave per gli investitori qui riportate sono aggiornate al 1 agosto 2025.
Il Fondo & autorizzato in Irlanda ed & regolamentato dalla Central Bank of Ireland. Il Gestore & autorizzato in Irlanda ed & regolamentato dalla Central Bank of Ireland.



