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Meeting Agenda

GENERAL HOLDERS MEETING

• AGENDA
•

• EXTRAORDINARY MEETING
•

I. 1) Proposal, discussion and, if applicable, approval to modify the Trust Agreement, the Global Certificate and the other Transaction Documents, if 
applicable, in order to, among others, clarify the manner in which the Distributions in kind may be made in accordance with the provisions of Section XII 
"Distributions" of the Trust Agreement, in accordance with the terms set forth in Clause 4.4(b), and other applicable provisions of the Trust Agreement. 
Actions and resolutions in this regard.

•
• ORDINARY MEETING

•
I. 1) Proposal, discussion and, if applicable, approval for the establishment of a multi-value program for the issuance of real estate trust certificates 

(certificados bursátiles fiduciarios inmobiliarios) ("CBFIs") and long-term trust certificates (certificados bursátiles fiduciaries de largo plazo) ("Cebures") to 
be issued by the Trustee, as recurring issuer; the issuance of Additional CBFIs and/or Cebures to be used in the offers made under such multi-value 
program; the authorization for the Manager to instruct the Trustee to issue Additional CBFIs and/or Cebures under such multi-value program and for the 
Manager to determine the characteristics of such Additional CBFIs and/or Cebures; (iv) the preventive registration of the Additional CBFIs and the 
Cebures to be placed under such multi-value program in the National Securities Registry (Registro Nacional de Valores) in charge of the National Banking 
and Securities Commission (Comisión Nacional Bancaria y Valores); and (v) in due course, the corresponding update of the registration in the National 
Securities Registry by the National Banking and Securities Commission. Actions and resolutions in this regard.

•
•

I. 2) Manager report regarding the generation of an Incentive Fee during the Incentive Fee Period (as such terms are defined in the Management 
Agreement), that ended on June 4, 2024, in accordance with the provisions of Clause 8.2 and other applicable provisions of the Management Agreement. 
Actions and resolutions in this regard.

•
I. 3) Proposal, discussion and, if applicable, approval for the Trustee to carry out an issuance of additional CBFIs, which will be subscribed by the Manager 

and/or any of its Affiliates applying the Incentive Fee (net of taxes) referred to in item II above of this agenda, in accordance with the provisions of 
subsection (b) of Clause 8.2 and other applicable provisions of the Management Agreement and Clause 3.2 and other applicable provisions of the Trust 
Agreement. Actions and resolutions in this regard.

•
•

• COMMON MATTERS OF THE EXTRAORDINARY AND ORDINARY HOLDERS' MEETING
•

I. 4) Designation of delegates who, where appropriate, formalize and comply with the resolutions adopted at the Meeting.
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Explanation of the Shelf Registration Program (Programa Multivalor):

• Program to be able to issue capital and debt under a process pre-approved at the holders meeting.

• Term: next 5 years.

• Equity: up to MXP$200,000 million pesos (around US$10,000 million) or up to 3,000 million CBFIs.

• Debt: up to MXP$200,000 million pesos (around US$10,000 million) to issue CEBURES in Mexico.

• Program rational and use of proceeds:

• Equity: having the flexibility to issue capital, like past occasions, at an appropriate certificate price and with 

the use of identified acquisitions or investments.

• Be able to issue CBFIs for distributions in kind, acquisition of real estate, public tenders and offerings in 

different formats, with the corresponding authorizations as required.

• Debt: 

• When the maturity period of the current debt comes, different option will be evaluated, among others 

the possibility of issuing CEBURES in Mexico.

• The currently established risk criteria of no more than 35% leverage and being below 5 times net debt 

vs EBITDA will be followed.

• The most efficient and lowest cost debt will be the goal among alternatives available.
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ASAMBLEA EXTRAORDINARIA DE TENEDORES

1) Proposal, discussion and, if applicable, 
approval to modify the Trust Agreement, 
the Global Certificate and the other 
Transaction Documents, if applicable, in 
order to, among others, clarify the 
manner in which the Distributions in kind 
may be made in accordance with the 
provisions of Section XII "Distributions" of 
the Trust Agreement, in accordance with 
the terms set forth in Clause 4.4(b), and 
other applicable provisions of the Trust 
Agreement. Actions and resolutions in 
this regard.

The proposal is to make quarterly
distrbutions, based on proforma taxable
gain, if required by Manager in kind
(using CBFIs).

Please go to exhibit with marked
changes to trust agreement (In 

Sapanish).

.

Toluca 2, Mexico City
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ASAMBLEA DE TENEDORES

1) Proposal, discussion and, if applicable, approval for the 
establishment of a multi-value program for the issuance of real 
estate trust certificates (certificados bursátiles fiduciarios 
inmobiliarios) ("CBFIs") and long-term trust certificates 
(certificados bursátiles fiduciaries de largo plazo) ("Cebures") to be 
issued by the Trustee, as recurring issuer; the issuance of 
Additional CBFIs and/or Cebures to be used in the offers made 
under such multi-value program.

Authorization is requested for (i) the establishment of the New Program 

for the issuance of CBFIs and/or Cebures to be issued by the Trustee as a 

recurring issuer; (ii) the issuance of Additional CBFIs and/or Cebures to 

be used inside and outside the New Program in accordance with the 

terms presented to the Assembly; (iii) delegate to the Administrator the 

power to instruct the Trustee, at his discretion, to issue Additional CBFIs 

and/or Cebures inside and outside the New program in accordance with 

the terms presented to the Assembly, as well as for the Administrator to 

determine the characteristics, terms and conditions of each issuance of 

additional CBFIs and of the Cebures to be issued within and outside the 

New Program; (iv) that the CBFIs of the Program can be used to make 

Distributions in kind in accordance with the Trust Agreement; and (iv) 

that the Administrator decides the destination of the resources from said 

additional emissions.

Types of Value: The issuer, as instructed by the Subsidiary, may, at 
its discretion, carry out issuances of real estate 
trust certificates (“CBFIs”), with no nominal value, 
or long-term debt securities.

Program Term 5 years, starting from the date of authorization of 
the Program by the CNBV, during which the issuer 
may make one or more issuances up to the total 
authorized amount of the Program

Maximum Amount of the Program Up to MXN$400,000,000,000.00

Maximum Amount of CBFIs Up to 3,000,000,000.00

Maximum Amount for Debt 
Issuances

Up to MXN$200,000,000,000.00

Maximum Amount for Equity 
Issuances

Up to MXN$ 200,000,000,000.00

Use Open Program: There is no predetermined use of 
the resources that requires approval. The Program 
and the CBFIs (Certificados Bursátiles Fiduciarios 
Inmobiliarios) and Cebures (Certificados Bursátiles) 
can be used to, by way of example but not limited 
to, carry out public or private offerings, offerings 
within or outside of Mexico, issuances within or 
outside of the Program, additional issuances under 
rights offerings, additional issuances (follow-on), or 
CBFIs that may be used for making in-kind 
distributions in accordance with the Trust 
Agreement. The use of the Program's resources will 
be determined by the Subsidiary on a case-by-case 
basis for each issuance to be carried out within or 
outside the Program.
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ASAMBLEA ORDINARIA DE TENEDORES

2) Manager report regarding the generation of an Incentive Fee during the 
Incentive Fee Period (as such terms are defined in the Management 
Agreement), that ended on June 4, 2024, in accordance with the 
provisions of Clause 8.2 and other applicable provisions of the 
Management Agreement. Actions and resolutions in this regard.

Encino , Ciudad de México
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In accordance with the terms of the Management Agreement of the Trust Agreement, and in line with Clause 8.2 of 
such Management Agreement, Prologis, Inc. though one of its subsidiaries, as manager of FIBRAPL, is entitled to 
receive an Incentive Fee, equivalent to 10% above a 9% return, measured as total stock return, to be paid in 
Certificates, which will have a lock-out period of 180 days. The average price of the Certificates will be calculated as 
the average price for previous 60 trading days prior the anniversary of FIBRAPL (June 4th, in case this date is a holiday 
then next working day will be applicable). 

Methodology:

Concept Result

Threshold for Incentive fee 9.0%

Anniversary date June 4th , 2024

Return as of June 4th, 2024 15.6%

Amount over 9% threshold (in MXP$) less accumulated Incentive 
Fee paid (Corresponding 10%)

$716,392,026

60 day trading average of CBFI $68.82

CBFIs corresponding to Incentive Fee Payment 10,410,178   CBFIs
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Issuance of additional Certificates.

CBFIs As % of current CBFIs

Current CBFIs 1,537,049,366 100%

Additional CBFI from Incentive 
Fee

10,410,178 

Total CBFIs 1,547,459,544  

% Dilution 0.67%

Table with results:
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ASAMBLEA ORDINARIA DE TENEDORES

3) Proposal, discussion and, if applicable, 
approval for the Trustee to carry out an 
issuance of additional CBFIs, which will 
be subscribed by the Manager and/or any 
of its Affiliates applying the Incentive Fee 
(net of taxes) referred to in item II above 
of this agenda, in accordance with the 
provisions of subsection (b) of Clause 8.2 
and other applicable provisions of the 
Management Agreement and Clause 3.2 
and other applicable provisions of the 
Trust Agreement. Actions and resolutions 
in this regard.

Prologis Park Apodaca, Monterrey
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GENERAL HOLDERS MEETING

4) Designation of delegates who, 
where appropriate, formalize and 
comply with the resolutions 
adopted at the Meeting.

Toluca 2, Mexico City
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KPMG Independent Report on Incentive Fee Commission and 
Supporting Material for the Calculation of the Incentive Fee 
Commission

Almos,Mexico City 

APPENDIX

Prologis Park Los Altos, Guadalajara



Fideicomiso Irrevocable 1721 Banco Actinver, S. A., 
Institución de Banca Múltiple, Grupo 

Financiero Actinver, División Fiduciaria 

Informe Independiente de Seguridad Razonable 
sobre el cálculo de la comisión por incentivo 



Al Comité Técnico y a los Fideicomitentes 

Fideicomiso Irrevocable 1721 Banco Actinver, S. A., Institución de Banca Múltiple, 
Grupo Financiero Actinver, División Fiduciaria 

Hemos sido contratados por Fideicomiso Irrevocable 1721 Banco Actinver, S. A., 
Institución de Banca Múltiple, Grupo Financiero Actinver, División Fiduciaria (“el 
Fideicomiso”) para reportar, en la forma de una conclusión independiente de seguridad 
razonable, sobre si la declaración realizada por la Administración del Fideicomiso con 
respecto a que el Cálculo Comisión por Incentivo (el “asunto principal”), que se incluye en 
el  Anexo A, por el periodo comprendido del 4 de junio de 2014 al 4 de junio del 2024 (el 
“periodo de revisión”), está preparado, en todos los aspectos materiales, de conformidad con 
los criterios establecidos en la cláusula 8.2 Incentive Fee, incisos (a), (b) y (c) y en la 
cláusula 1.1 Defined Terms: Incentive Fee  del Contrato de Administración, celebrado entre 
“Prologis Property México, S. A. de C. V. "(el Administrador) y Fideicomiso Irrevocable 
1721 Banco Actinver, S. A., Institución de Banca Múltiple, Grupo Financiero Actinver, 
División Fiduciaria, con fecha 28 de mayo de 2014 (“las disposiciones específicas” o los 
“Criterios”), que se adjuntan como Anexo B, es razonablemente correcta. 

Responsabilidades de la Administración 

La Administración del Fidecomiso es responsable de preparar la información sujeta a 
revisión, la cual deberá estar libre de desviaciones materiales, de conformidad con los 
criterios establecidos en el Contrato de Administración, celebrado entre el Administrador y 
el Fideicomiso, con fecha 28 de mayo de 2014.  

Estas responsabilidades incluyen el diseño, implementación y mantenimiento del control 
interno relevante para que la declaración sobre el asunto principal esté libre de errores 
significativos, ya sea por fraude o error. 

La Administración del Fideicomiso también es responsable de prevenir y detectar el fraude, 
así como de identificar y asegurar que el Fideicomiso cumple con las leyes y regulaciones 
aplicables a sus actividades.  

La Administración del Fideicomiso también es responsable de asegurar que el personal que 
participa en la preparación y presentación de la información relacionada con el asunto 
principal se encuentra adecuadamente capacitado, que los sistemas de información se 
actualicen debidamente y que cualquier cambio en la forma de reportar incluya todas las 
unidades de reporte significativas. 

(Continúa) 
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Nuestras Responsabilidades 

Nuestra responsabilidad es examinar el cumplimiento del asunto principal, por los periodos 
del 4 de junio de 2014 al 4 de junio de 2024 y reportar sobre ello en la forma de una 
conclusión independiente de seguridad razonable con base en la evidencia obtenida. 
Realizamos nuestro trabajo de conformidad  con la Norma Internacional sobre Encargos de 
Aseguramiento (NIEA) 3000 (Revisada), “Encargos de Aseguramiento Distintos de la 
Auditoría o de la Revisión de Información Financiera Histórica”, emitida por el Consejo 
de Normas Internacionales de Auditoría y Aseguramiento, dicha norma requiere que 
planeemos y realicemos nuestros procedimientos para obtener un nivel de seguridad o 
fiabilidad razonable respecto a si por los periodos del 4 de junio de 2014 al 4 de junio de 
2024, la declaración de la Administración del Fideicomiso  sobre que el Cálculo Comisión 
por Incentivo, que se adjunta al presente como Anexo A, está preparado en todos los 
aspectos materiales, de conformidad con las Disposiciones Específicas,  que se adjuntan a 
la presente como Anexo B, es razonablemente correcta.  

KPMG Cárdenas Dosal, S. C. ("la firma") aplica la Norma Internacional de Gestión de 
Calidad 1 y, por consiguiente, mantiene un sistema integral de administración de calidad, 
incluyendo políticas y procedimientos sobre el cumplimiento con los requisitos éticos, 
normas profesionales y requerimientos legales y regulatorios aplicables. 
Hemos cumplido con los requerimientos de independencia y demás requerimientos éticos 
del Código Internacional de Ética para Profesionales de la Contabilidad (incluidas Normas 
Internacionales de Independencia) emitido por el Consejo de Normas Internacionales de 
Ética para Contadores, que se basa en principios fundamentales de integridad, objetividad, 
competencia profesional y debido cuidado, confidencialidad y comportamiento profesional. 

Los procedimientos seleccionados dependen de nuestro juicio, incluyendo la evaluación de 
riesgos de error material en la información que soporta la Declaración de la Administración 
del Fideicomiso sobre el Asunto Principal. 

Al efectuar dichas evaluaciones de riesgo, hemos considerado el control relevante para la 
preparación del asunto principal con la finalidad de diseñar procedimientos de 
aseguramiento que sean adecuados en las circunstancias, más no con la finalidad de 
expresar una conclusión en cuanto a la efectividad del control interno del Fideicomiso 
sobre la preparación del asunto principal. 

Nuestro trabajo también incluye la evaluación de lo apropiado del asunto principal, la 
idoneidad de los criterios utilizados por el Fideicomiso en la preparación del Cálculo 
Comisión por Incentivo, en las circunstancias del trabajo, evaluando lo apropiado de los 
procedimientos utilizados en la preparación del Cálculo Comisión por Incentivo. Seguridad 
razonable es menor que seguridad absoluta. 

Como parte de este trabajo, no hemos efectuado procedimiento alguno a modo de auditoría, 
revisión o verificación del Cálculo Comisión por Incentivo ni de los registros subyacentes 
u otras fuentes de las que se extrajo el Cálculo Comisión por Incentivo.

(Continúa) 
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Criterios 

Los criterios sobre los cuales se ha evaluado el asunto principal se refieren a los 
requerimientos establecidos en el Contrato de Administración, celebrado entre el 
Administrador y el Fideicomiso, con fecha 28 de mayo de 2014,  mismos que se adjuntan al 
presente como Anexo B. 

Declaración de la Administración del Fideicomiso 

La Administración del Fideicomiso declara que por los periodo comprendidos del 4 de junio 
de 2014 al 4 de junio de 2024 el Cálculo Comisión por Incentivo ha sido preparado, en todos 
los aspectos materiales,  de conformidad con los requerimientos establecidos en el Contrato 
de Administración, celebrado entre el Administrador y el Fideicomiso, con fecha 28 de 
mayo de 2014, mismos que se adjuntan al presente como Anexo B.  

Conclusión 

Nuestra conclusión ha sido formada con base a y está sujeta a lo que se detalla en este 
informe.  

Consideramos que la evidencia que hemos obtenido proporciona una base suficiente y 
apropiada para nuestra conclusión. 

En nuestra opinión, la declaración de la Administración del Fideicomiso con respecto a que 
el Cálculo Comisión por Incentivo ha sido preparado , en todos los aspectos materiales,  de 
conformidad con las disposiciones específicas por los periodos del 4 de junio de 2014 al 4 
de junio de 2024, es razonablemente correcta. 

Restricción de uso de nuestro informe  

Nuestro informe no debe considerarse adecuado para ser utilizado o considerarse por 
ninguna parte que desee adquirir derechos frente a nosotros distintos del Comité Técnico, 
Fideicomitentes y Fideicomisarios en primer lugar (Tenedores de los Certificados Bursátiles 
Fiduciarios del Fideicomiso), para ningún propósito o en cualquier otro contexto. Cualquier 
parte distinta del Comité Técnico los Fideicomitentes y los Fideicomisarios en primer lugar 
(Tenedores de los Certificados Bursátiles Fiduciarios del Fideicomiso) que obtenga acceso 
a nuestro informe o una copia de este y elija confiar en nuestro informe (o cualquier parte 
de él) lo hará bajo su propio riesgo. En la medida en que lo permita la ley, no aceptamos ni 
asumimos ninguna responsabilidad y negamos cualquier responsabilidad de nuestro trabajo 
a cualquier parte que no sea del Fideicomiso, por este informe independiente de seguridad 
razonable o por las conclusiones a las que hemos llegado. 

(Continúa) 
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KPMG Cárdenas Dosal, S.C. 

____________________________ 
C. P. C. José Alejandro Ruiz Luna
Socio

Ciudad de México, a 11 de junio de 2024 
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Anexo A  
Cálculo del monto de la Comisión por Incentivo (“el Cálculo Comisión por Incentivo”) 



Anexo B 

Criterios establecidos en la cláusula 8.2 comisión por incentivos, incisos (a), (b) y (c) y en la 
cláusula 1.1 definición de términos: comisión por incentivos (“las Disposiciones 
Específicas”), del Contrato de Administración, celebrado entre “Prologis Property México, 
S. A. de C. V. "(el Administrador) y “Fideicomiso Irrevocable 1721 Banco Actinver, S. A., 
Institución de Banca Múltiple, Grupo Financiero Actinver, División Fiduciaria)” (el 
Fideicomiso), con fecha 28 de mayo de 2014: 

Cláusula 8.2. Comisión por Incentivo. (a)  A partir de la Fecha de Negociación Inicial, y durante 
la vigencia del presente Contrato, el Administrador tendrá derecho a la Comisión por Incentivo 
respecto a cada Periodo de Comisión por Incentivo durante la vigencia del presente Contrato. La 
Comisión por Incentivo para cada Periodo de Comisión por incentivos será calculada por el 
Administrador en la Fecha de Cálculo de la Comisión por Incentivo para el Periodo de Comisión 
por Incentivo correspondiente. La Comisión por Incentivo que se genere con respecto de cada 
Periodo de Comisión por Incentivo deberá pagarse en la Fecha de Pago de la Comisión por 
Incentivo. 

(b) Durante el término del presente Contrato, el Administrador y/o cualquiera de sus Afiliadas
tendrán derecho a, sujeto a la aprobación previa de la Asamblea Ordinaria de Tenedores, suscribir
el número de CBFIs equivalente a la Comisión por Incentivo Neta dividida entre el precio de cierre
promedio por CBFI durante los últimos 60 (sesenta) Días de Negociación hasta e incluyendo a la
Fecha de Cálculo de la Comisión por Incentivo respectiva, y aplicará la Comisión por Incentivo
Neta para el pago del precio de subscripción de dichos CBFIs. Los CBFIs deberán ser emitidos
tan pronto como sea razonablemente posible después de la Fecha de Cálculo de la Comisión por
Incentivo correspondiente, con la autorización previa de la Asamblea Ordinaria de Tenedores. En
la medida en la que la Comisión por Incentivo a la que tiene derecho el Administrador de
conformidad con la Cláusula 8.2(a) no se use para la compra de CBFIs, deberá ser pagada al
Administrador en efectivo con el Patrimonio del Fideicomiso.

(c) El Administrador, junto con sus Afiliadas, no podrá enajenar los CBFIs adquiridos de
conformidad con la Cláusula 8.2(b) durante un periodo de seis meses a partir de la fecha de
adquisición por parte del Administrador o de sus Afiliadas, según resulte aplicable, de dichos
CBFIs.

Definiciones de acuerdo con el contrato en su cláusula 1.1 

“Comisión por Incentivo” significa, en relación con un Periodo de Comisión por Incentivo, un 
monto calculado por la duración del Periodo de Comisión por Incentivo de conformidad con lo 
siguiente, en cada caso, en la Fecha de Cálculo de la Comisión por Incentivo para el Periodo de 
Comisión por Incentivo: 

(10% x (A + B – C))– D, donde: 
A = la Capitalización de Mercado del Fideicomiso; 
B = el monto agregado de todas las Distribuciones, incrementado a una tasa igual al 
monto de forma agregada de 9% (nueve por ciento) anual a partir de sus fechas de 
pago respectivas; 
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C = el precio de emisión de forma agregada de todas las emisiones de CBFIs de tiempo 
en tiempo, menos el monto de forma agregada de todas las recompras de CBFIs de 
tiempo en tiempo, en cada caso, incrementado a una tasa acumulada equivalente a 9% 
(nueve por ciento) anual a partir de las fechas de su respectiva emisión o recompras 
(según resulte aplicable); y 
D = el monto de forma agregada de las Comisiones por Incentivo pagadas al 

Administrador con respecto a Periodos de Comisión por Incentivo anteriores; 

“Capitalización de Mercado del Fideicomiso” significa si el Periodo de Comisión por Incentivo 
inicia en la Fecha de Negociación Inicial, un monto equivalente al precio de emisión agregado de 
la totalidad de los CBFIs en circulación al cierre de negociación en la BMV en la Fecha de 
Negociación Inicial; en el entendido, que dichos montos deberán ajustarse para considerar los 
CBFIs emitidos y colocados como resultado del ejercicio de la opción de sobreasignación 
relacionada con la Emisión Inicial. 

“Periodo de Comisión por Incentivo” significa cada periodo de 1 (un) año que concluya en una 
Fecha de Terminación de Periodo de Incentivo o cualquier periodo menor si el periodo termina en 
(a) la fecha de terminación del presente Contrato o del  Fideicomiso, (b) la fecha de renuncia o
remoción del Administrador, o (c) la fecha de la cancelación del registro de los CBFIs en el RNV
(o cualquier registro que lo sustituya) o la cancelación del listado en la BMV (o cualquier mercado
que lo sustituya).

“Fecha de Cálculo de la Comisión por Incentivo” significa el último día de cada Periodo de 
Comisión por Incentivo”. El periodo es del 5 de junio al 4 de junio de cada año. 
“Comisión por Incentivo Neta” significa la Comisión por Incentivo efectivamente recibida por el 
Administrador, neta de impuestos, según sea determinado por el Administrador. 
“Fecha de Negociación Inicial” significa la fecha en la que los CBFIs cotizarán por primera vez en 
la BMV.  
“Fecha de Pago de la Comisión por Incentivo” significa, en relación con cada Periodo de 
Comisión por Incentivo, la fecha que es 2 (dos) Días Hábiles siguientes a la Fecha de Terminación 
de Periodo de Comisión por Incentivos de dicho Periodo de Comisión por Incentivos. 
“Fecha de Terminación de Periodo de Incentivo” significa el primer aniversario de la Fecha de 
Negociación Inicial y cada año aniversario subsecuente, y si la fecha en la que surta efectos la 
terminación del presente Contrato o del Fideicomiso o la fecha de renuncia o remoción del 
Administrador, o la fecha en la cual se cancele el registro de los CBFIs en el RNV (o cualquier 
registro que lo sustituya) o su listado en la BMV (o cualquier mercado que lo sustituya) es otra 
fecha, entonces será dicha otra fecha. 
“Distribuciones” significa las distribuciones que deberá, realizar el Fiduciario a los Tenedores de 
los CBFIs de conformidad con las instrucciones previas y por escrito del Administrador y de 
conformidad con el Apartado "Distribuciones" de este Título. 
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EXHIBITS

Prologis Park Grande, Mexico City
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Asamblea Extraordinaria y ordinaria de Tenedores 
 
Punto I del Orden del Día de la Asamblea Extraordinaria de Tenedores: 
 

I. Propuesta, discusión y, en su caso, aprobación para modificar el Contrato de 
Fideicomiso, el Título y los demás Documentos de la Operación, en caso de así 
resultar aplicable, a efecto de, entre otros, aclarar la forma en la cual se podrán 
realizar las Distribuciones en especie conforme a lo previsto en la Sección XII 
“Distribuciones” del Contrato de Fideicomiso, de conformidad con los términos 
establecidos en la Cláusula 4.4, inciso (b), y demás aplicables del Contrato de 
Fideicomiso. Acciones y resoluciones al respecto. 

 
Cláusulas a ser modificadas: 
 
Cláusula 12.2. Distribuciones en especie.Adicionalmente a las Distribuciones en efectivo 
que lleve a cabo el Fiduciario conforme a la Cláusula 12.1(b) anterior, el Fiduciario podrá 
realizar Distribuciones en especie de conformidad con lo siguiente 
 
(a) El Administrador únicamente podrá instruir, en cualquier momento, al Fiduciario 
llevar a cabo una Distribución en especie cuando (i) el Resultado Fiscal del ejercicio 
inmediato anterior sea mayor que el monto total nominal de la Distribución Guiada para 
el año respectivo; y (ii) el monto equivalente a la Distribución Guiada sea distribuido en 
efectivo en términos de la Cláusula 12.1 del presente Contrato. En dicho supuesto, la 
diferencia existente entre el Resultado Fiscal del ejercicio inmediato anterior y la 
Distribución Guiada, podrá ser distribuida por el Administrador, a su entera discreción, 
en especie o en efectivo o una combinación de ambos. Lo anterior, en el entendido, de que 
(x) el Administrador podrá instruir al Fiduciario a llevar a cabo Distribuciones (en especie 
y/o en efectivo) durante cualquier momento del ejercicio fiscal sin tener que esperar al 
cierre del mismo, con base en sus estimaciones del Resultado Fiscal; (y) por cada peso del 
Resultado Fiscal que se distribuya en especie, se tendrá que distribuir en efectivo por lo 
menos la porción de la tasa impositiva vigente sobre dicha distribución; y (z) si en la fecha 
en la que lleve a cabo una Distribución en especie, el precio por CBFI se ve afectado en un 
5% o más a la baja, respecto del precio de cierre promedio por CBFI de los 30 días de 
negociación anteriores a dicha fecha de distribución, entonces la Distribución en especie 
inmediata siguiente que se realice en los términos de esta Cláusula, deberá de contar con la 
aprobación previa de la Asamblea de Tenedores 
 
(b) a (d)… 
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Punto II del Orden del Día de la Asamblea Ordinaria: 
 

II. Propuesta, discusión y, en su caso, aprobación para el establecimiento de un 
programa multivalor de emisión de certificados bursátiles fiduciarios 
inmobiliarios (“CBFIs”) y de certificados bursátiles fiduciarios de largo plazo 
("Cebures") a ser emitidos por el Fiduciario, como emisor recurrente, la emisión 
de CBFIs Adicionales y/o Cebures para ser utilizados en las ofertas que se 
realicen al amparo de dicho programa multivalor, la autorización para que el 
Administrador instruya el Fiduciario a emitir CBFIs Adicionales y/o Cebures al 
amparo de dicho programa multivalor y para que el Administrador determine las 
características de dichos CBFIs Adicionales y/o Cebures, la inscripción 
preventiva de los CBFIs Adicionales y de los Cebures a ser colocados al amparo 
de dicho programa multivalor en el Registro Nacional de Valores a cargo de la 
Comisión Nacional Bancaria y de Valores y en su momento, la correspondiente 
actualización de la inscripción en el Registro Nacional de Valores a cargo de la 
Comisión Nacional Bancaria y de Valores. Acciones y resoluciones al respecto. 

 
Premisas 
 

• De conformidad con la Ley del Mercado de Valores, las emisoras públicas pueden 
implementar un programa como emisor recurrente para emitir capital y/o deuda 
durante su vigencia hasta por un periodo de cinco (5) años.  

 
• Fibra Prologis obtuvo en 2019 autorización por parte de la CNBV para el 

establecimiento de un programa multivalor como emisor recurrente para emitir 
capital y/o deuda, mismo que venció en mayo de 2024 (el “Programa Original”). 
 

• Debido a la exitosa implementación del Programa Original, se busca obtener 
autorización para emitir un nuevo programa multivalor como emisor recurrente. 

 
Atributos Positivos 
 

• Eficiencia de tiempos: Una vez que el Nuevo Programa sea aprobado, FIBRAPL 
estará en posición de emitir CBFIs adicionales o Cebures de manera expedita 
conforme a la regulación aplicable.  
 

• Emisor Recurrente: En caso de que FIBRAPL sea autorizado como “Emisor 
Recurrente”, no se requerirán autorizaciones regulatorias adicionales para llevar a 
cabo cualquier emisión al amparo del Nuevo Programa (siempre y cuando FIBRAPL 
se encuentre al corriente y en cumplimiento de sus obligaciones regulatorias). 

 
Autorizaciones 

 
• Se solicita autorización para (i) el establecimiento del Nuevo Programa de emisión 

de CBFIs y/o Cebures a ser emitidos por el Fiduciario como emisor recurrente; (ii) 
la emisión de CBFIs Adicionales y/o Cebures para ser utilizados dentro y fuera del 
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Nuevo Programa conforme a los términos presentados a la Asamblea; (iii) delegar al 
Administrador la facultad de instruir al Fiduciario, discrecionalmente, a emitir 
CBFIs Adicionales y/o Cebures dentro y fuera del Nuevo programa conforme a los 
términos presentados a la Asamblea, así como que el Administrador determine las 
características, términos y condiciones de cada emisión de CBFIs adicionales y de los 
Cebures a ser emitidos dentro y fuera del Nuevo Programa; (iv) que los CBFIs del 
Programa puedan utilizarse para realizar Distribuciones en especie conforme al 
Contrato de Fideicomiso; y (iv) que el Administrador decida el destino de los 
recursos de dichas emisiones adicionales. 
 

• El Nuevo Programa tendrá las siguientes características (el “Nuevo Programa”): 
 

Tipos de Valor: El Fiduciario, según sea instruido por el 
Administrador, podrá llevar a cabo 
emisiones de certificados bursátiles 
fiduciarios inmobiliarios (“CBFIs”), sin 
valor nominal, o emisiones de certificados 
bursátiles de deuda de largo plazo 
(“Cebures”). 

Vigencia del Programa 5 años, contados a partir de la fecha de 
autorización del Programa por parte de la 
CNBV, durante los cuales el emisor podrá 
realizar una o más emisiones hasta el 
monto total autorizado del Programa. 

Monto máximo del Programa Hasta MXN$400,000,000,000.00 
Monto máximo de CBFIs Hasta 3,000,000,000.00 
Monto máximo correspondiente para 
emisiones de deuda 

Hasta MXN$200,000,000,000.00 

Monto máximo correspondiente para 
emisiones de capital 

Hasta MXN$ 200,000,000,000.00 

Uso Programa abierto: no existe un uso de los 
recursos predeterminado que requiera ser 
aprobado. El Nuevo Programa y los CBFis 
y Cebures se pueden utilizar para, de 
manera enunciativa más no limitativa, 
llevar a cabo ofertas públicas o privadas, 
ofertas dentro o fuera de México, emisiones 
dentro o fuera del Programa, emisiones 
adicionales bajo derechos de suscripción 
(rights offerings), emisiones adicionales 
(follow-on), para ofertas públicas de 
adquisición (OPAS) o CBFIs que puedan 
ser utilizados para hacer distribuciones en 
especie conforme al Contrato de 
Fideicomiso. El destino de los recursos del 
Nuevo Programa será determinado por el 
Administrador caso por caso para cada 
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emisión a ser realizada dentro o fuera del 
Nuevo Programa. 

Cualesquiera otras características El Administrador podrá determinar 
cualesquiera otras características del 
Nuevo Programa. 

 


	Slide Number 1
	Meeting Agenda
	Slide Number 3
	Slide Number 4
	Slide Number 5
	Slide Number 6
	Slide Number 7
	Issuance of additional Certificates.
	Slide Number 9
	Slide Number 10
	KPMG Independent Report on Incentive Fee Commission and Supporting Material for the Calculation of the Incentive Fee Commission
	Slide Number 12



