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Remarque de mise en garde
Cette présentation a été préparée par la direction de Medexus Pharmaceuticals Inc. (« Medexus » ou la « Société ») à des fins d’information basées sur la divulgation publique de l’entreprise. L’unique objectif de cette présentation est de fournir des
renseignements concernant la Société, y compris en ce qui concerne les affaires et le fonctionnement de la Société et de ses filiales, le cas échéant, et l’industrie pharmaceutique en général. Cette présentation n’a pas pour but d’aider le lecteur à
prendre une décision d’investissement dans la Société, et le contenu de cette présentation n’a pas été approuvé ou désapprouvé par toute commission des valeurs mobilières ou tout organisme de réglementation au Canada, aux États-Unis ou
dans un autre territoire.

Renseignements prévisionnels
Certaines déclarations écrites ou projections incluses dans la présente présentation et/ou les déclarations orales faites en lien avec cette présentation constituent des « renseignements prévisionnels » ou des « énoncés prévisionnels » et certains de
ces renseignements peuvent constituer des « perspectives financières », en vertu des lois sur les valeurs mobilières (collectivement, les « énoncés prévisionnels »). Les mots « anticiper », « croire », « prévoir » ou des verbes au futur et des expressions
semblables sont souvent destinés à identifier des énoncés prévisionnels, bien que tous les énoncés prévisionnels ne soient pas identifiés par ces mots. Les énoncés prévisionnels spécifiques contenus dans cette présentation comprennent, mais
sans s’y limiter, les déclarations concernant les attentes en matière de rendement financier ou opérationnel (y compris le rendement de produits spécifiques ou attribuable à des produits spécifiques et les synergies ou économies de portée
connexes entre les produits, le cas échéant), l’occurrence, le calendrier, et le résultat attendu des processus d’examen réglementaire pour des produits spécifiques (qui, pour plus de clarté, sont largement hors du contrôle de la Société) et les
lancements commerciaux connexes (le cas échéant), et les attentes concernant la génération de flux de trésorerie et l’allocation du capital (y compris les besoins de trésorerie anticipés, les exigences en matière de capital, et les besoins et la capacité
d’obtenir un financement supplémentaire). Ces énoncés sont fondés sur des facteurs, des croyances ou des hypothèses qui ont été appliqués pour tirer une conclusion ou faire une prévision ou une projection, y compris sur des hypothèses basées
sur les tendances historiques, les conditions actuelles et les développements futurs prévus. Étant donné que les énoncés prévisionnels se rapportent à des événements et conditions futurs, de par leur nature, ils nécessitent de faire des hypothèses et
impliquent des risques et des incertitudes inhérents. La Société avertit que même si ces hypothèses et croyances sont considérées comme étant raisonnables dans les circonstances, ces risques et incertitudes peuvent donner lieu à une possibilité
que les résultats réels diffèrent considérablement des attentes énoncées dans les énoncés prévisionnels. Les facteurs de risque importants comprennent ceux énoncés dans le rapport de gestion et d’analyse de la Société sous le titre « Facteurs de
risque » et dans les « Rapports de gestion et d’analyses » de la Société sous le titre « Facteurs de risque et gestion du risque » déposés auprès des autorités canadiennes de réglementation des valeurs mobilières et mis à disposition sur le profil SEDAR
de la Société à l’adresse www.sedar.com. Compte tenu de ces risques, aucune confiance indue ne doit être accordée à ces énoncés prévisionnels, qui ne s’appliquent qu’à la date des présentes. Outre ce que la loi exige expressément, la Société n’est
aucunement tenue de mettre à jour les énoncés prévisionnels, y compris les perspectives financières pour refléter de nouveaux renseignements, ultérieurs ou autres.

Mesures non liées aux principes comptables généralement reconnus
La direction de la Société utilise, et cette présentation y fait référence, des mesures financières qui ne sont pas reconnues en vertu de l’IFRS et qui n’ont pas de signification standard prescrite par les principes comptables généralement reconnus 
conformément à l’IFRS ou à d’autres autorités financières ou comptables (mesures non liées aux principes comptables généralement reconnus). Ces mesures non liées aux principes comptables généralement reconnus peuvent comprendre des 
« mesures financières non liées aux principes comptables généralement reconnus », des « ratios non liés aux principes comptables généralement reconnus » et des « mesures financières supplémentaires », chacune telle que définie dans la 
Divulgation des mesures financières non liées aux principes comptables généralement reconnus et d’autres mesures financières hors principes comptables généralement reconnus (NI52112). La méthode utilisée par Medexus pour calculer ces 
mesures non liées aux principes comptables généralement reconnus peut différer des méthodes utilisées par d’autres sociétés et, par conséquent, ces mesures non liées aux principes comptables généralement reconnus sont peu susceptibles 
d’être comparables à des mesures désignées semblables et utilisées ou présentées par d’autres sociétés. Voir la dernière diapositive de cette présentation pour obtenir plus de renseignements au sujet des mesures non liées aux principes 
comptables généralement reconnus.

Données sur le marché et l’industrie
Les données sur le marché et les prévisions de l’industrie contenues dans cette présentation ont été obtenues à partir de publications de l’industrie, de diverses sources accessibles au public et de rapports liés à des abonnements, ainsi que
d’estimations faites de bonne foi par la direction, lesquelles sont tirées des connaissances de la direction au sujet de l’industrie et de sources indépendantes que la direction estime fiables. Les publications de l’industrie, sources accessibles au public
et rapports liés à des abonnements sont généralement accompagnés de déclarations indiquant que les renseignements qu’ils contiennent ont été obtenus de sources réputées fiables. Nous n’avons pas vérifié de manière indépendante l’un ou
l’autre des renseignements fournis par ces sources tierces et n’avons pas non plus confirmé la validité ou l’exactitude des hypothèses économiques sous-jacentes sur lesquelles ces renseignements sont fondés. Par la présente, la Société décline
toute responsabilité, quelle qu’elle soit, à l’égard des sources tierces de données ou des renseignements sur le marché ou le secteur d’industrie.

Devise
Sauf indication contraire, toutes les références aux dollars dans le présent document se rapportent à des dollars américains.

Marques de commerce et noms commerciaux
Cette présentation contient des références aux marques de commerce et aux marques de service, y compris celles appartenant à d’autres entreprises, personnes ou entités. Pour des raisons de commodité, les marques de commerce et les noms 
commerciaux mentionnés dans cette présentation peuvent apparaître sans les symboles « ® » (« MD ») ou « MC ». Chacune de ces références doit être lue comme si elle apparaissait avec le symbole pertinent. Ces références ne sont pas destinées à 
indiquer, de quelque manière que ce soit, que le ou les détenteurs des droits de propriété intellectuelle concernés ne feront pas valoir, dans toute la mesure prévue par la loi applicable, leurs droits sur ces marques et noms commerciaux.

Remarques importantes
Consultez les plus récents rapports de gestion et d’analyses de Medexus
ou AIF pour obtenir les avis de non-responsabilité complets 
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108,1 M$ US
Revenus de fin de 
l’exercice 2023

25 %
TCAC des revenus sur 
3 ans

17
Marques sur le marché

40
Personnel des ventes
Amérique du Nord (1)

10 %
Actionnariat de la 
direction(2)

PRINCIPAUX FAITS 
SAILLANTS

Offrir des 
traitements
aux patients ayant 
des besoins 
médicaux insatisfaits

3

✓ Accent mis sur les produits 
pharmaceutiques innovants 
avec une forte dynamique de 
marché en Amérique du Nord

✓ Concentrés sur les produits 
pharmaceutiques 
commerciaux et de phase 
finale 

✓ Croissance grâce à 
l’augmentation du rendement 
de marché, aux lancements à 
l’échelle commerciale et au 
développement de produits 
ciblé.

✓ Modèle d’affaires hautement 
évolutif avec une infrastructure 
nord-américaine et une force de 
vente déjà en place

73 %
des revenus 
générés aux États-
Unis à la fin de 
l’exercice 2023

Environ 50 %

Environ 50 %

1. En date de juin 2023; consulter l’AIF pour connaître la 
répartition du personnel des ventes
2. En date de juin 2023. Comprend la haute direction, les 
directeurs et certains autres « initiés déclarants »
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Modèle d’affaires éprouvé

Exécuter des licences de produits, 
des acquisitions et d’autres 
transactions pour optimiser notre 
portefeuille de produits dans 
l’ensemble de notre solide 
infrastructure commerciale.

Appliquer notre connaissance 
approfondie des produits pour 
améliorer nos produits existants, 
étendre leur marché potentiel et 
améliorer la vie des patients.

Stimuler la croissance de notre 
portefeuille de produits existants 
en améliorant le rendement du 
marché, en ajoutant de nouvelles 
indications et en augmentant les 
autorisations de remboursement.

CROISSANCE 
ORGANIQUE

DÉVELOPPEMENT DES 
AFFAIRES

DÉVELOPPEMENT DES 
PRODUITS

Medexus cherche à obtenir des licences ou à acquérir des produits afin de répondre aux 
besoins essentiels des patients et des partenaires de soins de santé, en tirant parti de notre 
force de vente et de notre infrastructure établies en Amérique du Nord dans un portefeuille de 
produits en pleine expansion.
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Préinscription Inscription Commercial

Hématologie

IXINITY É.-U. ✓ ✓ ✓
IXINITY – Pédiatrie É.-U. ✓ ✓

Tréosulfan
É.-U. ✓ ✓
CAN ✓ ✓ ✓

Rhumatologie

Rasuvo/Metoject ✓ ✓ ✓

Trispan/TH
É.-U. ✓
CAN ✓ ✓ ✓

Maladie rare Gleolan
É.-U. ✓ ✓ ✓
CAN ✓ ✓ ✓

Allergie/Dermatologie
Rupall CAN ✓ ✓ ✓
Terbinafine CAN ✓

Gamme de produits éprouvée

Remarque : Reflète les actifs stratégiques sélectionnés et non l’ensemble de 
notre portefeuille.
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Solide plateforme 
commerciale

Commercial
• Revenus de 108,1 M$ US (exercice 2023)
• Gamme de produits établie sur le marché
• Huit trimestres consécutifs de BAIIA ajusté 

positif
Pipeline de produits
• Capacité à ajouter de nouveaux produits 

clés
• Plus de 100 M$ de potentiel à court terme 

Croissance
• Développement commercial actif
• Domaines thérapeutiques ciblés
• Territoires ciblés (États-Unis et Canada)

Objectifs ciblés 
aux États-Unis 
et au Canada

La force de vente et 

l’infrastructure de 

Medexus sont spécialisées 

et ciblent des domaines 

thérapeutiques 

spécifiques

Rhumatologie –
environ 2 600 médecins aux États-
Unis

Hématologie (hémophilie) –
environ 140 centres de traitement 
aux États-Unis

Grands hôpitaux –
environ 170 centres de traitement
du glioblastome 

Medexus a bâti une solide 

plateforme nord-

américaine qu’elle 

exploitera pour lancer 

d’autres produits. 

Force de vente nationale 
combinée spécialisée dans le 
domaine des 
allergie/dermatologie et 
maladies rares(1)

Force de vente des produits spécialisés axée sur les 
spécialistes de l’hématologie et des maladies rares(1)

73 % des revenus sont générés aux États-Unis

Environ 50 %

Environ 50 %

Plateforme commerciale nord-
américaine en place

TSX : MDP 
OTCQX : MEDXF

Allergie/Dermatologie –
environ 600 allergologues/dermatologues 
au Canada et prescripteurs 
omnipraticiens/médecins généralistes 
à haut rendement 61. En date de juin 2023; consulter l’AIF
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IXINITY® 

Potentiel de croissance 
avec une longue période 
d’exclusivité

Indiqué actuellement chez les adultes et 
les enfants ≥ 12 ans atteints 
d’hémophilie B pour la maîtrise et la 
prévention des épisodes hémorragiques 
et pour la prise en charge périopératoire.

900 M$* marché américain actuel en croissance, avec 
une base de prescripteurs concentrée.

✓ 4 000 à 5 000 patients au total aux États-Unis.

Une étude visant à élargir l’indication de l’étiquette à l’indication 
pédiatrique pourrait augmenter notre population cible de 30 %. 
Crée une occasion de concurrencer pour l’initiation de 
nouveaux patients.

Demande de licence biologique supplémentaire 
acceptée par la FDA en juin 2023

Brevet américain protégé jusqu’en 2028.

* Source : Rapport GlobalData; mars 2020
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Part de marché estimée à plus de 80 %

Formulation unique du méthotrexate 

Auto-injecteur conçu pour traiter la polyarthrite 
rhumatoïde et d’autres maladies auto-immunes. 

A un statut exclusif ou avantageux auprès de 
nombreux payeurs/gestionnaires de prestations 
pharmaceutiques de premier plan (PBM)

La demande d’unités de la part des patients continue 
d’augmenter compte tenu des réductions de prix au 
niveau des unités prises pour défendre la part de 
marché des produits de marque

Forte demande, malgré le fait que le produit ne 
nécessite qu’une répartition modérée de la force de 
vente 
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Rasuvo®
Produit chef de file sur le 
marché
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54%

70%
76%

76% 79% 79%
83% 85%

29,979

65,037

95,040
110,333

125,657 124,452 127,693 132,647

25,136 28,194 30,780 34,461 34,300 32,087 25,991 22,093

55,115

93,231

125,820

144,794
159,957 156,559 154,181 155,957

0

20,000

40,000
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100,000

120,000

140,000

160,000

180,000

200,000

FY-2016 FY-2017 FY-2018 FY-2019 FY-2020 FY-2021 FY-2022 FY-2023

%Rasuvo Market Share Rasuvo TRxs Otrexup TRxs RediTrex TRxs Auto Injector TRxs

Croissance 
Maintenue
Q/Q

1. Source : Symphony Sub National 
Données et rétrofacturations, PAP

Rendement des TRx totales de la part des 
patients Rasuvo par trimestre

Part de Rasuvo pour l’auto-injecteur SC 
MTX (TRx) (1)
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Gleolan® 

GLEOLAN (Canada) 

GLEOLAN – USA

• Février 2021 – Commercialisation 
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Cas estimés de glioblastome traités TAM 
mars 2023

✓ 1 500 cas de glioblastome/année (est. de 2021)

✓ Gleolan : 18 % ou 271 cas traités

✓ 407 fioles vendues TAM mars 2023

✓ Fioles par cas de Gleolan : 1,5 supposée

Sources :  Ex-Factory / Estimation des cas de glioblastome : The Brain Tumor Foundation

• Mars 2022 
• Acquisition du droit exclusif de commercialiser 

Gleolan aux États-Unis
• Les droits de commercialisation exclusifs 

s’étendent à une indication supplémentaire du 
méningiome

• Août 2022
• Avons assumé l’entière responsabilité de la 

commercialisation de Gleolan aux États-Unis et 
avons commencé à expédier des produits 
étiquetés Medexus à des clients partout au pays

• Septembre 2022
• Nouveau lancement : nouvelle campagne 

promotionnelle avec une force de vente dédiée et 
un ensemble complet de tactiques de soutien

• Décembre 2022
• Premier trimestre d’exercice complet au cours 

duquel Medexus a comptabilisé 100 % des ventes 
nettes de Gleolan

TMA 
mars 2022

TMA 
mars 2023

PRT 
mars 2023

PRT 
mars 2022

Croissance des unités TMA :
  73 

Croissance des unités en % pour 
TMA 
+22 %

Croissance des unités pour le plus récent 
trimestre :
  27

Croissance des unités en % pour le plus 
récent trimestre : 
+47 %
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Médicament sur ordonnance contre les allergies à 
rendement élevé sur le marché en croissance

Solution orale (2 ans et +) et comprimés (adolescents et 
adultes) avec un double mode d’action unique.

Les patients qui prenaient auparavant des 
médicaments génériques et des produits en vente 
libre ont entraîné une augmentation spectaculaire de 
la demande (le marché des ordonnances connaît une 
croissance annualisée de 12 %)

Croissance de la demande unitaire de 25 % d’une 
année sur l’autre, après 6 ans du lancement du 
produit*.

Exclusivité des données qui empêchera le lancement 
d’un produit générique au Canada jusqu’en 2025

(*) Selon IQVIA, données d’unité CDH, TMA – Septembre 2023

Rupall® 
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Croissance 
Maintenue 
TMA de  

38%*

Croissance organique 
de Rupall par mois

Unités TMA mensuelles 

* Les données reflètent la saisonnalité des 
ventes; du 17 juin au 23 sept

Ventes mensuelles en dollars selon IQVIA TSA, sept 2023

Ventes mensuelles en dollars selon IQVIA TSA, sept 2023
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Rasuvo

IXINITY

Upfront cost
Annual net sales Expertise commerciale pour rechercher des 

occasions de produits prometteurs qui complètent 
les capacités de vente.

Des transactions structurées de manière réfléchie, 
destinées à créer de la valeur pour les actionnaires 
en minimisant les coûts initiaux par rapport aux 
occasions de ventes nettes annuelles.

Rasuvo et IXINITY sont deux exemples de la capacité 
de Medexus à optimiser avec succès les occasions 
commerciales.
  

Solides antécédents 
d’exécution d’accords

Upfront cost
Annual net sales

Coût initial

Ventes nettes annuelles

Coût initial

Ventes nettes annuelles
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Mise à jour du pipeline

12

Medexus continue de surveiller et de faire progresser un pipeline de produits prometteur.

Tréosulfan (É.-U.) : Continuons à travailler avec le concédant de licence partenaire pour prendre les mesures 
nécessaires pour répondre aux demandes de la FDA en fonction de la conviction que le tréosulfan ferait une 
différence substantielle pour les patients américains.

IXINITY (pédiatrie) : Demande de licence biologique supplémentaire acceptée par la FDA en juin 2023. Une 
décision de la FDA sur la sBLA est attendue avant la fin de l’exercice financier se terminant le 31 mars 2024.

Gleolan: Le concédant de licence partenaire continue de poursuivre les activités de R & D pour une indication 
de méningiome; des renseignements supplémentaires/mises à jour sont prévus bientôt.

TH (É.-U.) :Continuons d’évaluer la voie la plus rapide vers l’approbation par la FDA de la suspension injectable 
d’hexacétonide de triamcinolone à 20 mg/mL.

Terbinafine : On s’attend à soumettre le vernis à ongles au chlorhydrate de terbinafine pour approbation par 
Santé Canada plus tard au cours de l’année civile 2023. 
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$25.8

$55.5
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Exercice financier clos le 31 mars

Revenus (M$ US)

1. Reportez-vous à la note « Mesures non liées aux principes comptables généralement reconnus » au début de 
cette présentation et à des renseignements supplémentaires sur la dernière diapositive de cette présentation.

2. Variation nette de la trésorerie et des équivalents de trésorerie au cours de la période
3. Le bénéfice net comprend les gains/pertes non réalisés sur la juste valeur des dérivés, qui sont déterminés par 

les variations du cours de l’action de la Société d’une période à l’autre. 
4. Le calcul est fondé sur les montants en date du 30 Septembre 2023 et pour les quatre trimestres fiscaux se 

terminant le 30 juin 2023; le cours de l’action et le taux de change au 9 Novembre 2023
5. Le calcul est fondé sur les montants en date du 31 mars 2023 et pour les quatre trimestres fiscaux se terminant 

le 31 mars 2023; le cours de l’action et le taux de change au 12 juillet 2023

Tous les chiffres sont 
en M$ US (sauf les 
multiples))

T2 Fiscal Exercice financier

2024 2023 2023 2022

Revenus $30.3 $27.7 $108.1 $76.7

BAIIA ajusté(1) $5.3 $4.2 $16.1 $(3.9)

Flux de trésorerie 
net(2)

$3.8 $2.5 $3.2 $(8.7)

Revenu net(3) $(1.1) $(2.7) $1.2 $(2.9)

VE/Revenu(1)(4) 0.74x(4) 0.79x(5)

VEV/BAIIA 
ajusté(1)(4)

4.0x(4) 5.3x(5)
$23.0

$27.7 $28.7 $28.6
$31.6 $30.3

$1.9
$4.2 $5.2 $4.8 $6.6 $5.3

$0
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$20
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$35

juin 30, 22 sept 30, 22 déc 31, 22 mars 31, 23 juin 30, 23 sept 30, 23

Revenue Adjusted EBITDA

Résultats trimestriels (M$ US)

Résultats financiers sélectionnés

Revenus BAIIDA ajusté*
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Calcul de la VE(1)

Prix de l’action (Novembre 9, 2023) C$2.00 / US$1.45

Actions en circulation(2) 24.5M

Capitalisation boursière (Novembre 9, 2023) $35.5M

Dette nette (Septembre 30, 2023) $52.6M

Valeur d’entreprise $88.1M

Couverture par les analystes
Bloom Burton Securities Inc. David Martin
Canaccord Genuity Tania Armstrong-Whitworth
Echelon Stefan Quenneville
Raymond James Rahul Sarugaser
Research Capital André Uddin
Roth Capital Scott Henry
Stifel GMP Justin Keywood

1. Reportez-vous à la note « Mesures non liées aux principes comptables généralement reconnus » au début 
de cette présentation et à des renseignements supplémentaires sur la dernière diapositive de cette 
présentation.

2. Consulter le rapport de gestion et d’analyse pour obtenir de plus amples renseignements sur les actions en 
circulation et autres actions de Medexus.

Stock chart in C$

($USD)

Structure du capital 
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Facilité de prêt à terme de 53 millions de dollars 
américains 

Facilité de prêt renouvelable de 3,5 millions de dollars 
américains pour le fonds de roulement

Taux d’intérêt de 8.20% (au 30 septembre 2023)
* Déterminée tous les trimestres en fonction de la marge SOFR + déterminée 
par les ratios de levier. 

La facilité de crédit modifiée améliore 
la flexibilité financière

En septembre 2023, Medexus a modifié son 
entente principale de crédit garanti négociée 
avec BMO avec une augmentation de 18 M$ US 
de l’engagement de prêt à terme en vertu de la 
fonction accordéon existante.



TSX : MDP 
OTCQX : MEDXF

medexus.com 16

Facteurs 
de valeur

Bien positionnés pour offrir de la valeur aux actionnaires

Croissance trimestrielle soutenue pour les revenus et le BAIIA ajusté

Exécution commerciale du portefeuille de produits et lancements de nouveaux produits

Acquisitions potentielles et obtention de licences de nouveaux produits

Promouvoir des occasions de développement de produits



Relations avec les investisseurs 
Frank Candido
Direct Financial Strategies and Communication Inc. 
Téléphone : 514 969-5530 
Courriel : frank.candido@directfinancial-ircom

Victoria Rutherford
Adelaide Capital
Téléphone : 480 625-5772
Courriel : victoria@adcap.ca 

Personne-ressource au sein de la Société
Ken d’Entremont, Chef de la direction 
Téléphone : 905 676-0003
Courriel : ken.dentremont@medexus.com 

Marcel Konrad, chef des finances
Téléphone : 312 548-3139
Courriel : marcel.konrad@medexus.com
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Tréosulfan 
Pipeline à moyen terme

18

Medexus a obtenu de medac GmbH une licence pour le tréosulfan pour sa commercialisation en 
Amérique du Nord

Premier d’une nouvelle classe de traitement 
de conditionnement pour la greffe de 
cellules souches hématopoïétiques 
allogéniques (« GCSH »).

Approuvé récemment par Santé Canada et 
commercialement lancé sous le nom de 
marque Trecondyv® et qui donne les 
résultats escomptés

Des recherches approfondies indiquent que 
le tréosulfan a le potentiel de devenir la 
norme de soins en Amérique du Nord.

Le produit actuellement en tête du marché aux États-Unis a 
généré des revenus de 126 M$ avant sa « générification »

medac est en processus de réponses aux questions 
concernant sa demande de nouveau médicament à la FDA. 
Lorsque la demande sera considérée comme terminée, une 
décision finale de la FDA devrait être prise de 2 à 6 mois après 
la nouvelle soumission

Exclusivité potentielle de 7,5 ans aux États-Unis après 
approbation selon la désignation sur les médicaments 
orphelins
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Mesures non liées aux principes comptables généralement reconnus
La direction de la Société utilise, et cette présentation y fait référence, des mesures non liées aux principes comptables généralement reconnus, ce qui signifie des mesures financières qui ne sont pas reconnues en vertu de l’IFRS et qui n’ont pas de 
signification standard prescrite par les principes comptable généralement reconnus conformément à l’IFRS ou à d’autres autorités financières ou comptables, y compris ces mesures non liées aux principes comptables généralement reconnus 
abordées ci-dessous. Les mesures non liées aux principes comptables généralement reconnus auxquelles on fait référence dans cette présentation comprennent des « mesures financières non liées aux principes comptables généralement 
reconnus », comme le « BAIIA ajusté » et la « dette nette », les « mesures financières supplémentaires », comme la « capitalisation boursière » et la « valeur d’entreprise », et les « ratios non liés aux principes comptables généralement reconnus » 
comme la « valeur d’entreprise par rapport au BAIIA ajusté ».

Medexus considère ces mesures non liées aux principes comptables généralement reconnus comme des mesures clés pour évaluer le rendement de l’entreprise et une mesure importante du rendement opérationnel et du flux de trésorerie. 
Cependant, les mesures non liées aux principes comptables généralement reconnus de Medexus comportent des limites en tant qu’outils d’analyse et ne doivent pas être prises en compte de façon isolée, ou comme substitut à l’analyse des 
renseignements financiers de Medexus, comme indiqué en vertu de l’IFRS.

Vous trouverez ci-dessous des renseignements supplémentaires sur les mesures non liées aux principes comptables généralement reconnus mentionnées dans cette présentation. Voir également la discussion sous la rubrique « Notes préliminaires 
— Mesures non liées aux principes comptables généralement reconnus » dans le plus récent rapport de gestion et d’analyse de Medexus, qui est incorporée par référence dans cette section.

BAIIA ajusté
Medexus définit le BAIIA ajusté comme un bénéfice net (perte), ou des bénéfices, ajustés pour exclure les revenus et les dépenses d’intérêts, le recouvrement de l’impôt sur le revenu et les dépenses; l’amortissement des immobilisations corporelles; 
l’amortissement des actifs incorporels, la rémunération fondée sur des actions, les coûts de financement et de transaction spéciale (pour plus de clarté, y compris les frais liés aux acquisitions et aux financements connexes), les prestations de 
cessation d’emploi, les gains ou pertes de change, les gains ou pertes non réalisés sur la juste valeur des dérivés incorporés dans les débentures convertibles non garanties à 6 % de la société échéant en 2023; les gains ou pertes non réalisés sur la 
juste valeur des montants payables dans le cadre des transactions de regroupement d’entreprises; les revenus provenant de la vente d’actifs, et la dépréciation des actifs incorporels.

Une explication et une discussion supplémentaires sur le BAIIA ajusté, y compris ses limites, sont présentées sous la rubrique « Notes préliminaires – Mesures non liées aux principes comptables généralement reconnus » du plus récent rapport de 
gestion et d’analyse de Medexus. Un rapprochement du BAIIA ajusté avec la mesure IFRS la plus directement comparable se trouve sous la rubrique « Rapprochement du bénéfice net ajusté (pertes) et du BAIIA ajusté par rapport au bénéfice net 
(pertes) » dans le plus récent rapport de gestion et d’analyse de Medexus. Les renseignements mentionnés dans ce paragraphe sont incorporés par référence dans cette section.

Dette nette
Medexus définit la dette nette comme la somme de la dette à long terme (qui comprend les parties à court terme et non à court terme des facilités de crédit de BMO) plus les débentures convertibles (parties hôtes et dérivées) moins la trésorerie et 
les équivalents de trésorerie, dans chaque cas, comme indiqué dans les états consolidés de la situation financière (ou bilan) de Medexus à une date donnée.

Medexus croit que la dette nette, lorsqu’elle est utilisée en conjonction avec les mesures financières liées à l’IFRS, fournit des renseignements supplémentaires utiles au sujet de la situation financière de Medexus, en particulier sur le niveau 
d’endettement de la société à une date donnée. Les limites principales de l’utilisation de la dette nette comprennent le fait qu’il s’agit d’une représentation schématique du montant de l’endettement impayé et de la trésorerie et des équivalents de 
trésorerie qui seraient disponibles pour rembourser cette dette impayée, et qu’elle n’inclut pas toutes les obligations contractuelles semblables à une dette de la société.

Consulter le plus récent rapport de gestion et d’analyse de Medexus pour obtenir des renseignements supplémentaires visant à expliquer plus en détail les renseignements liés à la dette nette, et à fournir des renseignements supplémentaires liés à 
la situation financière de Medexus.

Capitalisation boursière
Medexus définit la capitalisation boursière comme le produit du cours de clôture d’une action ordinaire de Medexus à la Bourse de Toronto, convertie de dollars canadiens en dollars américains au taux de change quotidien alors en vigueur publié 
par la Banque du Canada, multiplié par le nombre total d’actions ordinaires en circulation, dans chaque cas à une date donnée .

Valeur d’entreprise
Medexus définit la valeur d’entreprise (ou VE) comme la somme de la dette nette plus la capitalisation boursière. Medexus présente également les ratios suivants en fonction de la valeur d’entreprise –

• Valeur de l’entreprise par rapport aux revenus (ou VE/revenus), qui est calculée en divisant la valeur de l’entreprise par les revenus de la société, comme indiqué sur les états consolidés des résultats (pertes) et du résultat global (pertes) (ou de 
l’état des résultats) de Medexus pour une période donnée, généralement une période de suivi de 12 mois, 4 trimestres d’exercice ou un exercice financier.

• Valeur d’entreprise par rapport au BAIIA ajusté (ou VE/BAIIA ajusté), qui est calculé en divisant la valeur de l’entreprise par le BAIIA ajusté pour une période donnée, également généralement une période de suivi de 12 mois, 4 trimestres fiscaux 
ou un exercice fiscal.

La direction estime que la valeur de l’entreprise et les ratios connexes, lorsqu’ils sont utilisés en conjonction avec des mesures financières liées à l’IFRS, sont des mesures supplémentaires utiles de la situation financière et du rendement de Medexus, 
car ils fournissent une indication de la valeur totale de l’entreprise à une date donnée, y compris en ce qui concerne le rendement des actifs sous-jacents de l’entreprise au fil du temps, comme le reflètent les revenus et le BAIIA ajusté.

Remarques importantes
Consulter le plus récent rapport de gestion et d’analyse de 
Medexus pour obtenir plus de renseignements
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